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在证券集体诉讼中被列为被告会带来不确定性并引起困扰。本指南讨论了在诉

讼初期阶段阁下可以预期的事项和需要立即采取的行动，以及外部律师可以在

哪些方面提供帮助。 

预期事项 

 宣布“调查”–在诉讼开始之前，公司通常会看到专门从事证券集体诉讼的原告律师事务所的新闻稿，

称其正在“调查”针对公司的潜在指控。这些公告并不意味着实际的调查，而是原告方律师事务所为招

揽有资格提出诉讼的股东所做的广告。在美国，存在具有创业精神的原告律师事务所专门监控股市出现

统计上显著的股价下跌，然后通常会提出“欺诈”理论来解释股票走势。尽管此类调查公告通常是提起

诉讼的预兆，但有时并不一定会有诉状提起，也不是提出指控的前提条件。 

 原始诉状和重复性诉状–在原始诉状之后有时会出现几乎相同的诉状（被称为“重复性诉状”）。这些

初期的诉状通常将被合并为一项诉讼（除非某些指控在联邦法院提出，而其他指控在州法院提出）。原

始诉状通常是匆忙起草的，没有包含很多细节，因为原告知道在选出首席原告和首席律师之前不会提出

有效的诉状。阁下的外部律师将与原告的律师事务所协商，在指定首席原告并提交合并诉状之前，延长

对首批诉状的答复期限。 

 首席原告的选择流程–初始原告必须在提交诉状的 20 天内（通常是在提交原始诉状的同时）通过全国

性出版物发布集体诉讼的“通知”。 在此通知发出的 60 天内，任何寻求被指定为首席原告的其他集体

诉讼原告可向法院提出动议。法院之后将指定首席原告（或一批首席原告），由首席原告选择首席律

师。被告方不参与此过程。 

• 合并诉状–首席原告将提交合并诉状。合并诉状比首批诉状包含更多细节，并可能包括现任或前雇员

作为“保密证人”提供的陈述以及内部报告。合并诉状也很可能引用分析报告和媒体报道等可通过公共

渠道获取的资料。 

 驳回起诉的动议–在提交合并诉状之后，被告通常会提交驳回起诉的动议。在法院裁定驳回起诉的动议

之前，原告从被告获得文件和证词的权利被法定地中止。然而，要使得驳回起诉的动议被批准，法院必

须得出结论，即在假设诉状指控为真的情况下原告没有能够提出合格的指控。尽管每一个案件均有不同

且必须根据其具体情况加以评估，但在所有驳回起诉的动议中，大约有一半动议获得法院批准。 

需要立即采取的行动 

• 通知保险公司–公司需要及时通知其保险公司关于证券集体诉讼的指控，并审查其董事高管责任险保
单项下的承保范围和责任免除条款。外部律师可协助公司进行该审查。 

• 进行文件保全–公司应保存与案件相关的文件并尽快制定文件保全方案。此方案应包括向相关人员发
出保全在适用时间范围内所有数据的诉讼文件保全通知。公司还应暂停会造成删除相关信息的文件保
留政策。在案件开始或公司知晓诉讼案件后销毁文件会给公司或个人带来非常严厉的制裁，甚至在某
些极端情况下法院会对公司作出不利的推定或裁决。 

• 开始非正式的初步内部调查–公司应利用在提交原始诉状和合并诉状的期间进行内部调查，以评估原
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告指控的案情的实体情况。公司还可以考虑联系其认为可能给原告律师提供信息的前雇员。建议外部律
师应参与此项初步调查。 

 处理与媒体沟通事宜–公司应指派一位负责人，供雇员向其转达任何来自媒体的问询。我们强烈建议公
司与外部律师协同合作，制定媒体策略，并在适当的情况下进行危机管理。 
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